Instrumenty pomagajace
w pomnazaniu kapitatu

W powszechnej opinii inwestowanie kojarzy
sie z gra akcjami na Gieldzie Papierow
Wartosciowych. Jest to twierdzenie prawdziwe,
natomiast nie do konca precyzyjne. Istnieje
przeciez mozliwos¢ pomnazania kapitatu za
pomoca instrumentow gietdowych, ale bez
koniecznosci dokonywania bezposrednich
transakcji na rynku papieréw wartosciowych.

Fukasz Ciotko — Do najpo-
pularniejszych,
powszechnie
dostepnych in-
strumentéw
umozliwiajacych
pomnazanie kapitatu naleza
fundusze inwestycyjne oraz
ubezpieczeniowe fundusze ka-
pitatowe. Decyduja si¢ na nie
osoby, ktére zachecone wy-
sokimi zwrotami z inwestycji
gieldowych chcialyby pomno-
zy¢ swoj kapitat przy minima-

lizagji ryzyka, dywersyfikacji -

powierzonych srodkéw, a jed-
noczesnie bez zbytniego zaan-
gazowanie czasu i energii na
dokoriywanie analiz i zarzadze-
nie portfelem inwestycyjnym.

Podstawa prawna .
Bazowsg t6inica miedzy FI
i UFK jest ich podstawa

prtawna i cel. Regulacje do-
tyczace iibezpieczeniowych
funduszy kapitalowych po-
chodzg z Ustawy o dzia-
lalnosci ubezpieczeniowej,
natomiast konstrukcja fun-
duszy kapitalowych ma
swojg geneze w Ustawie
o funduszach inwestycyj-
nych. W funduszu inwesty-
cyjnym mamy do czynienia
wylacznie z oczekiwaniem
pomnaiania zainwestowa-
nych $rodkéw, podczas gdy
ubezpieczeniowy fundusz
kapitalowy ma spelniaé
réwniez funkcje ubezpie-
czeniowe. Jednostki uczest-
nictwa UFK opakowane sg
polisg ubezpieczeniowa. Za-

- kres ochrony ubezpieczenio-

wej moze byé zréinicowany
i zalezny od tego, czy polisa
ubezpieczeniowa ma sta-

nowi¢ faktyczna ochrong
czy raczej ma charakeer
symboliczny. -

Cel

Cel ubezpieczeniowo-inwe-
stycyjny w UFK determinuje
zasadnicze konsekwencje:
czesé ulokowanych $rod-
kéw przeznaczona jest na
pokrycie kosztu ochrony
ubezpieczeniowej, co jed-
nak skutkuje zwolnieniem
z opodatkowania od zyskéw
kapitatowych w okresie in-
westowania. Ma to szcze-

gélne znaczenie na rynku
polis unit-linked, ktére gro- -

madza wigkszo$¢ dostep-
nych UFK i daja mozliwos¢
swobodnego dokonywania
zmian strategii inwestycyj-
nej poprzez przenoszenie
$rodkéw miedzy poszcze-
gélnymi UFK.

Mimo ze UFK bazujg na
konstrukeji funduszy inwe-
stycyjnych, to wartoé¢ ich
jednostek notowana jest od-
dzielnie. Podobne rozréznie-
nie ma czestotliwo$é wycen
ich wartosci — w FI odbywa

' si¢ to co najmniej raz tygo-

dniu, a w UFK co najmniej
raz w miesigcu.

Dostgpnos¢

i perspektywa czasowa
Fundusze inwestycyjne sg
dostepne gléwnic w ban-
kach, towarzystwach ubez-
pieczeniowych i firmach
wyspecjalizowanych w inwe-
stowaniu. Ubezpieczeniowe
fundusze kapitalowe moina
naby¢ w towarzystwach
ubezpieczeniowych, m.in.
w ramach polis na zycie badZ
III filaru emerytalnego. .
Przy wyborze pomigdzy FI
a UFK kluczowe znacze- |

nie moze mie¢ perspektywa

czasowa.  Ubezpieczeniowe
fundusze kapitalowe dzigki
korzysciom podatkowym pre-
ferowane sa przy zalozeniu
inwestowania dlugotermino-
wego. Istotne znaczenie moze
mie¢ réwniez fakt ochrony |
ubezpieczeniowej, ale nalezy
pamigtaé, ze im wigcej $rod-
kéw jest przeznaczanych na
sumg¢ ubezpieczenia, tym
mniej jest inwestowanych.
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